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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Stalexport
Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 (,,Spétka™), na ktére sktada si¢
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 269.532 tys. zlotych, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia
wykazujacy zysk netto w kwocie 5.260 tys. zlotych, zestawienie zmian w kapitale wilasnym za
rok obrotowy kornczacy sig tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 3.541
tys. zlotych, rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 79.080 tys. zlotych oraz
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzqdu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng  prezentacj¢ tego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych
okolicznosci.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
Jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych  podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zpdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Siedziba spolki:
1 ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
tel. +48 22 528 11 00
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznos$ci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Stalexport Autostrady S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2008 r.,
wynik finansowy oraz przepltywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto§ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 90118/8169 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Renata Kucharska ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cieslik, Cztonek Zarzadu

12 marca 2009 r.
Krakéw, Polska
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Raport uzupeiniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2008 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Spotke

1.1.1. Nazwa Spolki
Stalexport Autostrady S.A.
1.1.2. Siedziba Spélki

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Data; 3 lipca 2001 r.
Numer rejestru: 0000016854
1.1.4. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 634-01-34-211
REGON: 271936361

1.2. Dane identyfikujgce bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru; KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotoéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

1.3. Podstawy prawne

1.3.1. Kapital zakladowy

Spoltka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 26 pazdziernika 1993 r. na czas
nieokreslony.

Kapital zakladowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z KRS, wynosit
494.524.046,00 ztotych i dzielit si¢ na 247.262.023 akcji o wartosci nominalnej 2 zlote kazda.

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Spotka funkcjonowata w warunkach hiperinflacji.
MSR 29 Sprawozdawczosé¢ finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga przeksztalcenia
kazdego skfadnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z
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przeszacowania) przez ogélng indeksacj¢ cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne
zastosowanie skutkowalo spadkiem zyskow zatrzymanych w tym okresie na taczna kwote
18.235 tys. zt oraz korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego w tej samej kwocie.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura wiasnosciowa w Spolce ksztaltowala sig
nastepujaco:

Wartos¢ Udzial w kapitale

Ilo$¢ glosow nominalna akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Tlos¢ akeji (w %) zl (w %)
Autostrade per I'Ttalia S.p.A. 139 059 182 56,24% 278 118 364,0 56,24%
Pozostali 108 202 841 43,76% 216 405 682,0 43,76%
247262 023 100,00% 494 524 046,0 100,00%

Jednostki powigzane

Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A.,
réwnoczesnie nalezy do Grupy Kapitalowej Atlantia S.p.A. (Wlochy).

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

e Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
e Mieczystaw Skotozynski — Wiceprezes Zarzadu.

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest w szczegolnosci:

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
e dzialalnos$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 28 marca 2008 r., ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
7.191 tysiecy zlotych bedzie w calosci przeznaczony na pokrycie straty z lat ubieghych.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2007 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
10 kwietnia 2008 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 908 z 26 czerwca 2008 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.,
z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktdre sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktory po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 269.532 tys. zlotych, rachunek zyskow i strat za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 5.260 tys. zlotych,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.541 tys. zlotych, rachunek przeplywdw pienieznych
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych
netto o kwote 79.080 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 stycznia 2005 r. badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére  zostaly
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
7 lipca 2008 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 30 maja 2008 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéow Rewizji
Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spotki w dniu 5 listopada 2008 r. oraz w okresie od 2 do 5 lutego 2009 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng  prezentacj¢  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zgodnie @z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej nadzorujacego sa zobowiazani do
zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.
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W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki speiniajg wymog
niezaleznosci od badanej Spotki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden
sposOb ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2. Analiza finansowa Spolki
2.1. Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego
2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2008 % sumy 31.12.2007 % sumy
zl '000 bilansowej z1'000 bilansowej

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 1.639 0,6 1.787 0,6
Wartosci niematerialne 183 0,1 5 0,0
Przedplata z tytutu wieczystego uzytkowania 116 0,0 116 0,0
Nieruchomosci inwestycyjne 4.609 1,7 4.677 1,5
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stworzyszonych 46.936 174 50476 16,2
Naleznosci dlugoterminowe 32.682 12,1 34.009 10,9
Aktywa trwale razem 86.165 31,9 91.070 29,2
Aktywa obrotowe
Zapasy - - 50 0,0
Inwestycje krotkoterminowe 74.325 27,6 58.577 18,9
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 20.116 7.5 151.066 48,7
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 88.926 33,0 9.845 3,2
Aktywa obrotowe razem 183.367 68,1 219.538 70,8
SUMA AKTYWOW 269.532 100,0  310.608 100,0
PASYWA 31.12.2008 % sumy 31.12.2007 % sumy

z} '000 bilansow ej z1'000 bilansowej

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 494.524 1834 494524 159,2
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 18.235 6,8 18.235 5,9
Akcje wlasne (20) 0,0 (19) 0,0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosei nominalnej 20.916 7.8 20916 6,7
Kapitat z tytulu wyceny aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy (1.718) 0,6 - -
Niepokryte straty (344.150) 1277 (349.410) 112,5
Kapital wlasny razem 187.787 69,7 184.246 59,3
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 461 0,2 373 0,1
Pozostate zobowigzania dugoterminowe 59.549 22,1 72.541 234
Rezerwy dlugoterminowe - - 5 0,0
Zobowigzania dlugoterminow e razem 60.010 22,3 72919 23,5
Zobowigzania z tytutu kredytow oraz pozyczek 6.225 23 10.608 34
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 126 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale 15.429 5,7 42.641 13,8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 81 0,0 68 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 21.735 8,0 53443 17,2
Zobowigzania razem 81.745 30,3 126.362 40,7
SUMA PASYWOW 269.532 100,0  310.608 100,0




17 161°L 961°2€) L8E 6€ 6091 097'S oyau (mpays)/ysz
- 33 - - - 5 KMOp 0Yoop Jepod
1°C I61°L (961°C¢) L8E 6€ 6°091 09T'S waruvmoyyppodo pazad (vyp.s)yysdz
907 yST 9P (60¢) €95 91 L9 (1744 ondudmosuruy (£)zs0¥)/Apoyd4zig
$'¢ (9¥8°11) (T¥9'1) (yoz o1 v'e6¢e (¥98°21) amosueuly K1zsoy]
I°L1 001°8S cee'l L9L"9S 00t $80°€I amosueury Apoyokzig
8‘s (6£8°61) (6£861) - - = fouvyso1mv2 1250upDIZP DI2Aq2 22 VIVYS
LS ((444019) (8Y0°T1D 9L L) IpST (RS fouldovaado 1osoupprp vu (vivagsyysiz
8°0 (s6L2) (€810) (z19) v1T (869) K1Zs0Y 9fR1S0Z0 ]
08 (g0T°LT) (s16€1) (88T°¢1) 6°67¢C (1L1°8) npeziez 039u[0F0 AZsOY
€€T (1z6°L) (126'L) - - - Azepazids K1zsoy|
€c 86L°L €88 S16'9 0°zoy PP EL KpoyoAzid ape150Z04
s L6801 880°11 (161) ¥€T S9L dzopazuds 22 opnaq (Vas)/ysdz
896 (887°6cc) (080LTE) (8070 9°9L (0S50 Azepozids Kusepm 1250
0°001 S81°0¥€ 891°8¢¢ L10°C 0°001 0LTE Azepazads oz ApoydAzid
000, 12 000, 12 000, 1z 000, 12
Azepoazads 3z BUBYIITUBZ BUEBA ONUA)UOY Azepazads 9z
mopoydAzid o, UWAZEBY IsoufejeIZ(q JsoueeIZQ mopoydAzad o,
LOOTCI'IE - LOOTIO'T bbb
-8007°10°1

JRI)S T MOYSAZ punydey °7'I'C

BHSE

W QUOT PIUPpNIS [ € 318 Xobzouoy An0j0.4qo Yo vz
03amosupulf piuvpzomp.ds oSamoyisoupal pruppoq z durdo Adblbiuadnzn piodvy
Vs dpp.psoiny jo0dxajnig



Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupelniajqcy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcey sie 31 grudnia 2008 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe
2008 2007 2006
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 160,9% 2,1% wartosé
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 2,9% 4,1% nie dokonano
kapital wtasny - zysk netto za rok obrotowy analizy
3. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 30,3% 40,7% 106,3%
suma pasywow
4. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 8,4 4.1 1,6
zobowiazania krotkoterminowe
e  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i
materiatow.
2.3. Interpretacja wskaznikow

Rentownosé sprzedazy netto

W roku 2007 Spétka sprzedala zorganizowang czgs$¢ przedsigbiorstwa zwiazang z handlem
produktami stalowymi (,dziatalnos¢ zaniechana™). Obecna dziatalno$¢ Spdtki obejmuje
zarzadzanie holdingiem oraz wynajem powierzchni biurowej, co znajduje swoje
odzwierciedlenie w zrealizowanych przychodach ze sprzedazy w roku 2008. Zysk netto
osiagniety przede wszystkim w zwiazku z aktualizacja wartosci odpisow aktywow w
powiazaniu ze zmniejszeniem przychodoéw ze sprzedazy wplynat na rentownos¢ sprzedazy
netto w roku 2008.

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
Nizsza rentownos¢ kapitalu wlasnego w roku biezacym zwiazana jest z nizszym poziomem

osiagnigtego zysku netto.

Z powodu poniesionej straty netto oraz ujemnej wartosci kapitalu wlasnego, nie dokonano
analizy rentownosci kapitalu wlasnego za rok 2006.

Stopa zadluzenia
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

Spadek stopy zadluzenia w roku biezacym wynika gléwnie ze sptaty zobowiazan ukltadowych.
Istotny spadek stopy zadluzenia w 2007 r. zwigzany byt przede wszystkim z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji.

Wskaznik plynnosci

Wzrost wskaznika ptynnosci w 2007 r. zwigzany byl ze sprzedaza dziatalnosci zaniechane;.
Dalszy wzrost tego wskaznika w roku biezacym wynika gléwnie ze splaty zobowiazan
uktadowych.
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Czes¢ szezegolowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegatly
w szczegolnosci:

e  zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

e  prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym powigzania zapisdw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

e zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
1 sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikow majatkowych

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objgto nastgpujace skladniki aktywow:

e  Srodki pienigzne,
e naleznosci.

Roznice inwentaryzacyjne rozliczono w  ksiegach rachunkowych okresu objetego
jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, zawierajacej opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czese
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz.
1744) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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3.5. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowym sprawozdania finansowego Spétki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r. wydalismy opinie bez zastrzezen.

Biegty rewident nr 90118/8169 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Renata Kucharska ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cies$lik, Czlonek Zarzadu

12 marca 2009 r.
Krakow, Polska
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